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Son bir kag yylda tekstil sektorli de ihracat yapan bir ¢cok sektor gibi déviz kurundaki gelipmelerden olumsuz etkilendi. Bu gelipm
dypynda diinya genelinde de sektdri olumsuz etkileyen faktorler bir hayli fazlaydy. Sektor icindeki bir¢ok firma da bu gelipmeler:
sektérden cekilmeyi ya da dider sektorlerde faaliyet gostermeyi tercih etti. Kalan firmalara rekabet icin avantaj sadlayan bu durur
borsa performansy son dénemlerde yatyrymcysyny yeterince Gzmip olan tekstil firmalary icin fyrsat olupturmaktadyr. 2003 yylyn
YMKB genelinde yapanan yiikselipe mali tablolaryndaki olumsuzluklaryndan dolayy ayak uyduramayan tekstil firmalary piyasa
dederi agysyndan da ¢ok uygun seviyelerde kaldy. 2006 yyly icerisinde acgyklanan bilancolaryna gore piyasa dederi/defter dederi
altynda kalan bir ¢ok tekstil firmasy oldudu goériilmektedir. Halka agyk firmalar incelendidinde bu firmalaryn yarysyna yakyny hem
O0zsermayesinin altynda bir piyasa dederine sahip hem de 2006 yyly itibariyle negatif getirisi bulunmaktadyr.

Sektordeki pirketleri tek tek ele aldydymyzda 2006 yyly ikinci ¢ceyrek bilangolarynda bazy pirketlerin kar agykladydy ya da zararyr
Bilancolardaki bu diizelmelerde déviz kurundaki hareketlenmenin de rolii bilyiik oldu. Oniimiizdeki dénemde sektorle ilgili herhar
kota ya da ihracaty kysytlayacak bapka bir olumsuzluk olmadydy taktirde beklentiler bilancolaryn daha da diizelecedi yonindedir
yylynyn secim yyly olmasy ve éncesindeki belirsiz dénem, doviz kurunda sektor lehine hareketlemelere neden olabilir.

Borsada 45 bin puany gozleyenler var ama...

Gectidimiz ay yurtdypy borsalarda yapanan gelipmelere paralel olarak YMKB Endeksi 40 bin puanyn Uizerine yeniden tapyndy. A
Ylerleme Raporu'nun yarattydy tedirginlik endeksin bu seviyede tutunmasyna izin vermedi.

Borsa, ekim ayynyn son haftasy 6zellikle yurtdypy piyasalardan gelen olumlu haberlerle hareketlendi. YMKB Endeksi'ni 40 bin 6¢
puana kadar tapyyan bu yikselipte, FED'in faizleri dediptirmeyerek yiizde 5.25 seviyesinde tutacadyny acyklamasynyn etkisi bl
FED'in bu karary Dow Jones Endeksi'ni 110 yyllyk tarihinde ilk kez 12 bin puana tapydy. AB ve Uzakdodu piyasalarynda da
yiikselipe neden olan bu rekorun YMKB'ye yansymasy ise Bayram tatili sonrasy oldu. Bir ara 40 bin 891 puana kadar ¢ykan YMk
Endeksi, béylece 17 Mayys'tan sonra ilk defa 40 bin puan seviyesini apty.

Ancak kasym ayynyn ilk 2 ipgiinii, 8 Kasym'da yayynlanacak olan AB Ylerleme Raporu'nun yarattydy tedirginlik, YMKB Endeksi'
yeniden 40 bin puanyn altyna dipmesine neden oldu. Endeks 2 Kasym'y 39.504 puandan kapandy. Sadece 2 Ka-sym'daki gunli
kayyp ylzde 2.7 oranynda olurken, uzmanlar dnimuzdeki stregte borsanyn yine hareketli bir donem gecirecedini belirtiyorlar. At
Kasym tarihinden énce mevcut riskler nedeniyle 40 bin puan seviyesinin apylmasynyn synyrly potansiyele sahip olduduna dikkat
cekiliyor. Buna radmen 9 aylyk bilango rakamlarynyn getirecedi fyrsaty da gézardy etmeyen uzmanlar arasynda, yyl sonu i¢in 45
seviyesini éngorenler de var. Yyl sonuna kadarki siirec icinde AB Ylerleme Raporu, Fransa Parlamentosu'nun Ermeni Tasarysy,
IMF ile ilipkiler ve Merkez Bankasy Para Politikasy Kurulu toplantysynyn da aralarynda bulundudu bir¢ok konunun bulundudunu

belirten uzmanlaryn yyl sonu icin 6ngérdiidi hedef ise 43 bin seviyesinde bulunuyor.
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